K kavaljer

Riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker

Inledning

Den 25 september 2015 antog FN:s generalforsamling en ny ram for global hallbar utveckling
”Agenda 2030 for hallbar utveckling”, vars kdrna utgors av malen for hallbar utveckling.
Omstéllningen till en koldioxidsnal, mer hallbar, resurseffektiv och cirkuldar ekonomi i linje
med malen for hallbar utveckling ar central for att unionen ska kunna bli [angsiktigt
ekonomiskt konkurrenskraftig. Parisavtalet, som tradde i kraft 2016 avser att starka
atgarderna mot klimatférandring, bl.a. genom att gora finansiella floden férenliga med en
vag mot laga vaxthusgasutsldapp och en klimatmassigt motstandskraftig utveckling.

Mot bakgrund av det ovanstaende och for att leda kapital till hallbara investeringar samt for
att skapa transparens avseende processer for att integrera hallbarhetsrisker och beakta
negativa konsekvenser for hallbar utveckling har nya regelverk kring hallbarhetsrelaterade
upplysningar tratt i kraft. Fran och med den 10 mars 2021 omfattas saledes Kavaljer AB,
nedan Bolaget, av forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska ldamnas inom den finansiella tjanstesektorn, nedan Disclosureférordningen. Detta
regelverk staller bl.a. krav pa att lamna upplysningar om pa vilket satt hallbarhetsrisker ar
integrerade i investeringsbeslut och resultaten av bedémningen av hallbarhetsriskernas
troliga inverkan pa avkastningen fér de produkter som Bolaget tillhandahaller.

For att 6ka transparens och jamférbarhet avseende Bolagets processer for att integrera
hallbarhetsrisker och beakta negativa konsekvenser for hallbar utveckling har Bolaget tagit
fram denna policy om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Denna policy syftar till att ange
hur Bolaget arbetar med ansvarsfulla investeringar och integrerar relevanta hallbarhetsrisker
inom de tre samlingsomraden som ofta tillampas av investerare: miljo, sociala forhallanden
och bolagsstyrning (baserat pa engelskans “environmental, social and governance factors”,
som ofta forkortas "ESG”).

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsrisker

Olika innehav i Bolagets placeringar kan vara utsatta for hallbarhetsrisker i varierande
utstrackning. Hallbarhetsrisk definieras enligt Disclosureférordningen som "en
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miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde".

Klimatrisker kan delas in i fysiska risker och omstallningsrisker. Fysiska risker delas i sin tur in
i akuta klimatrisker och kroniska klimatrisker. Akuta klimatrisker ar exempelvis orkaner,
oversvamningar och skogsbrander, medan kroniska risker ar langsiktiga klimatférandringar
sasom 6kad temperatur, vilket exempelvis leder till férhdjda havsnivaer. Om dessa intraffar
kan foretag drabbas av kraftigt hojda kostnader, férlorade intdkter, forsamrad

I6nsamhet och minskad avkastning.

Omstallningsrisker kan uppsta som en konsekvens av att samhallet staller om till en
koldioxidsnal ekonomi. Det kan vara politiska och regulatoriska risker (t.ex. atstramade
regler, dyrare att sldppa ut koldioxid etc.), teknologiska risker (t.ex. att foretag ar beroende
av gammal teknik), marknadsrisker (t.ex. att konsumenter slutar efterfraga produkter fran
icke hallbara foretag) eller ryktesrisker (t.ex. att féretag tappar kunder for att man férorenar
miljén). Aven detta kan hota |dnsamheten i féretag som ar daligt positionerade utifran
hallbarhet. Samma tankesatt kan appliceras dven pa hallbarhetsrisker kopplade till sociala
faktorer, dar ett foretag exempelvis kan drabbas av skandaler for att de utnyttjar
barnarbete, eller bolagsstyrningsfaktorer dar en korruptionsskandal kan paverka
avkastningen negativt.

Hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsfaktorer definieras i Disclosureforordningen som "miljérelaterade, sociala och
personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption
och mutor." Negativa konsekvenser av dessa innebar en negativ paverkan pa hallbar
utveckling i varlden. Detta kan vara t.ex.:

e Hoga utslapp av vaxthusgaser, hog energikonsumtion fran fossila energikallor eller dalig
hantering av biologisk mangfald i portféljbolagen (miljorelaterat),

e stora loneskillnader mellan mén och kvinnor i portféljbolagen (sociala och
personalrelaterade fragor),

e att portfdljbolagen producerar kontroversiella vapen sasom kemiska vapen, eller

o att portfoljbolagen saknar en policy for manskliga rattigheter eller antikorruption
(respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor).
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Hallbara investeringar

Hallbara investeringar ar enligt Disclosureférordningen investeringar i verksamhet som
bidrar till ett miljomal eller till ett socialt mal. Detta innebar att de foretag som det
investeras i foljer praxis for god styrning och att forsiktighetsprincipen att inte géra ndgon
betydande skada sadkerstalls, sa att varken miljomalet eller det sociala malet asamkas
betydande skada.

Kavaljers fonder

Kort om fonderna

Kavaljer Investmentbolagsfond ar en indexoberoende aktiefond som investerar langsiktigt i

20-35 investmentbolag, konglomerat och "serieférvarvare”. Fonden kan investera i hela
varlden. Fonden har 4 av 5 i hallbarhetsbetyg av Morningstar.! Morningstars
hallbarhetsbetyg pa fonder mater hur val foretag och andra innehav i fondens portfélj
hanterar risker kopplade till miljo, arbetsforhallanden och dgarfragor (ESG), jamforelsevis
med andra fonder i samma global kategori. 2

Kavaljer Quality Focus ar en indexoberoende aktiv aktiefond som investerar i 20-35 storre

och mindre kvalitetsforetag. Fokus ar pa den svenska aktiemarknaden. Fonden har2 av 5 i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslut

For att 6ka transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och om hallbar investering lamnar Bolaget foljande
information om fondernas hallbarhetsprofil:

o Fonderna har hallbara investeringar som mal.
Fonderna framjar bl.a. miljorelaterade eller sociala egenskaper.
e Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonderna framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal.
o Hallbarhetsrisker ar inte relevanta.

1 F6r mer information om Morningstars hallbarhetsbetyg, se www.morningstar.se.

2 Morningstar beraknar fondens historiska hallbarhetsrisk som ett vigt snitt av rapporterade portfoljers hallbarhetsrisk de
senaste 12 manaderna. Den historiska hallbarhetsrisken &r inte ett likaviktat snitt, utan farskare portféljer vager tyngre an
aldre. Fonder far platsranking och %-rank i sin Morningstar global kategori baserat pa sin historiska hallbarhetsrisk. Fondens
hallbarhetsbetyg (Morningstar Sustainability Rating, 1-5 glober) satts pa en normalférdelad skala baserat pa %-ranken av
hallbarhetsrisk inom fondens globala kategori. Fler glober &r ett hogre betyg, som visar att i genomsnitt mer av
fondférmogenheten ar investerad i foretag som tar lag ESG-risk enligt Sustainalytics utvardering.
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Bolagets kommentar:

For fonderna integreras hallbarhetsrisker i Bolagets investeringsbeslut, utan att framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper och fonderna har inte hallbarhet som mal. Mot
bakgrund av att Disclosureférordningens delegerade forordning med detaljerade krav dnnu
inte dr antagen och da det rader osdkerhet avseende vad som anses vara “framjande” av
miljorelaterade och sociala egenskaper avser Bolaget att utvardera fondernas
hallbarhetsprofil nar dessa regler dr antagna. Fonderna kan framgent komma att delvis
investera i tillgangar som har hallbarhet som mal, t.ex. sddana som klassificeras som hallbara
enligt EU:s regelverk for hallbara investeringar, den s.k. Taxonomiférordningen. | dagslaget
har dock inte fonderna hallbara investeringar som mal.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som beaktas i investeringsbeslut for fonderna:

e Miljorelaterade egenskaper (t.ex. foretagens inverkan pa miljé och klimat).

e Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

e Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Bolagets kommentar:

Bolaget strdvar, dar sa ar mojligt, efter att prioritera investeringar for fondernas rakning i
verksamheter som Bolaget beddmer tar ansvar for miljo-, sociala- och
bolagsstyrningsfaktorer. | investeringsstrategin beaktar och vager Bolagets forvaltare in
fondernas langsiktiga mal att folja Parisavtalet och langsiktigt paverka minskandet av
mangden CO2 utsldpp. Vid varje specifikt foretagsval ska férvaltaren veta hur foretag bidrar
eller inte bidrar till malet med investeringen.

Referensvarden:

Kavaljer Investmentbolagsfond har ett globalt aktieindex som referensvarde.
Kavaljer Quality Focus har ett svenskt aktieindex som referensvarde.
Bolagets kommentar:

Kavaljer Investmentbolagsfond ar en indexoberoende aktiefond som investerar langsiktigt i
20-35 investmentbolag, konglomerat och "serieférvdrvare”. Fonden kan investera i hela
varlden. Investmentbolag ar foretag som investerar i andra foretag. Dessa foretag kan vara
bade noterade och onoterade. Konglomerat ar foretag som oftast till 100 procent dger andra

4



K kavaljer

onoterade foretag i olika branscher. “Serieforvarvare” ar foéretag som i hog takt kontinuerligt
forvarvar andra foretag. Gemensamt for dessa tre kategorier ar att de ger en god
riskspridning och en aktiv forvaltning till Idga kostnader.

Kavaljer Quality Focus ar en indexoberoende aktiefond som investerar i 20-35 st6rre och
mindre kvalitetsforetag. Fokus ar pa den svenska aktiemarknaden. Fonden har mdjlighet att
investera upp till 20 procent av fondens varde i Norden och upp till 10 procent utanfor
Norden. Andelen korta rantepapper och kassa kan uppga till maximalt 10 procent. Fonden
har som malsattning att ge andelsdgarna en god avkastning genom att placera i
kvalitetsforetag med lag verksamhetsrisk och god tillvaxtpotential.

Hallbarhetsanalys
Analysarbete

Fondférvaltning inkluderar en hallbarhetsanalys som tar hansyn till hur val de féretag som
Bolaget investerar i bedriver en hallbar verksamhet. Detta eftersom Bolaget tror att foretag
med medvetenhet kring hallbarhet kommer att generera en stabilare avkastning samtidigt
som Bolaget dnskar eliminera den risk det kan medféra att investera i foretag som inte lever
upp till dagens hallbarhetskrav. Samtliga foretag som Bolaget investerar i genomgar denna
hallbarhetsanalys. Hallbarhetsanalysen bygger pa:

a) Egeninhamtning av information via dokument som féretagen tillhandahaller.
b) Informationsunderlag fran externa analytiker
c) Direktkontakt med foretag for att folja upp eller klargora fragestallningar.

Resultaten sammanstalls i ett analysformuldr som bygger pa fyra grundlaggande
utvarderingsparametrar:

1) Tillgang och kvalitet pa information
2) Milj6 (Environmental)
3) Sociala Faktorer (Social)

4) Foretagsstyrning (Corporate Governance)
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Inom varje omrade har Bolaget valt ut ett antal punkter som Bolaget anser att foretaget
behdver kartlagga, utveckla medvetenhet kring samt eventuellt dven forbattra. Varje
delpunkt ger poang i ett s.k. screeningcard som ar framtaget av Bolaget.

Sammanstdllning av resultat och utvdrdering
| Bolagets granskning framkommer hur val foretaget arbetar med hallbarhetsfragor:

Inom avdelningen for miljo utvarderar Bolaget bl.a. energiférbrukning, koldioxidutslapp
(CO2), nedskrapning, vattenanvandning etc. Inom de sociala omradena ar det bl.a.
arbetssakerhet, sjukfranvaro och kénsférdelning som utvarderas. Inom foretagsstyrning
utvarderas vilka styrnings- och kontrollfunktioner féretaget skapat (incitamentsprogram,
styrelsesammansattning, tillgang till anonym visselblasarfunktion for de anstallda etc.).

Foretag som uppvisar medvetenhet om eventuella problem, kan uppvisa forbattringar samt
som satt upp tydliga mal till forbattring erhaller hégre poang. | de fall Bolaget saknar
information eller undermalig information i hdllbarhetsredovisningen kontaktas foretaget i
fraga.

Resultat
Resultaten sammanstalls till ett totalvitsord for varje foretag samt for portféljen som helhet.

Bolaget har inte anammat negativa kriterier, dvs. att per automatik utesluta specifika
branscher eller foéretag. Dock medfor Bolagets hallbarhetsgranskning att vissa foretag eller
branscher erhaller sa ldga sammanlagda poang att Bolaget undviker att investera i dessa
branscher eller foretag.

Metoder for att integrera hallbarhetsrisker i Kavaljers Fonder

Fonderna viljer in

Vid fondernas foretagsval tar Bolagets forvaltare inte bara hansyn till ekonomisk avkastning
utan aven till milj6-, sociala- och foretagsstyrningsfaktorer i investeringsprocessen. De
foretag som fonderna investerar i forvantas ta ansvar for sin verksamhet och nd upp till de
forvantningar som finns utsatta i internationella ramverk och normer, samtidigt som
fonderna undviker att investera i foretag som inte lever upp till dessa kriterier. Bolaget ar
Overtygat om att foretag med hallbara affarsmodeller &r mer [6nsamma och genom att
identifiera dessa skapas langsiktigt varde for fondandelsdgarna.
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Fonderna viljer bort

Fonderna placerar inte i féretag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst

fem procent av omsattningen i det foretag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar

hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Produkter och tjanster som fonderna inte
investerar i:

e Klusterbomber, personminor
e Kemiska och biologiska vapen
e Kdrnvapen

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

e Fonderna investerar inte i foretag som kranker internationella normer. Bedémningen
gors antingen av Bolaget sjalvt eller av fondernas leverantér av data.

e Fonderna investerar inte i féretag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta
med identifierade problem, eller dar fonderna beddémer att féretagen inte kommer
att komma till ratta med problemen under en tid som Bolaget bedémer som rimlig i
det enskilda fallet.

Bolagets kommentar:

Inga investeringar gors i foretag som bryter mot internationella normer och konventioner.
For befintliga innehav ar malsattningen att genom dialog paverka foretagen. Om ingen
forandring vantas ske inom en acceptabel tidsperiod sa kommer fonderna att salja
innehavet.

Bolaget paverkar

Bolaget har kontakt med andra foretag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

e Bolagspaverkan i egen regi.
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Bolagets kommentar:

Som aktiv forvaltare med fokus pa ESG-fragor foljer Bolaget samtliga innehav noggrant och
hallbarhetsfragor ar ett aterkommande tema i moten med féretagsrepresentanter. Stalls
inga fragor om omraden som eventuellt skulle kunna generera problem, skapas heller inga
drivkrafter for foretagen till forbattring. Foretag som bedriver en icke hallbar verksamhet ur
ett hallbarhetsperspektiv kommer dven fa svart att attrahera kapital i takt med att flera
forvaltare ansluter sig till Bolagets satt att utvardera investeringar.

e Foretagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter.
Bolagets kommentar:

Bolaget kan utféra paverkansarbete tillsammans med andra institutionella investerare via
gemensamma dialoger utforda av ISS ESG med utgangspunkt i FN:s Global Compact.

e ROsta pa bolagsstammor

Bolagets kommentar:

De innehav som Bolaget forvaltar ar i dagslaget av sa begransad omfattning att dess
rostratter kan endast anses ha begransat inflytande. Bolaget har darfér som strategi att som
huvudregel inte anvanda rostratter kopplade till innehaven.

| de fall Bolagets eget, eller tillsammans med andras, innehav ar av sadan storlek att Bolaget
kan paverka foretag genom att aktivt delta pa en bolagsstimma, kan Bolaget delta pa
stdmmor och rosta pa det satt som Bolaget anser utgdr kundernas intresse.

Portfoljforvaltning

Bolaget agerar i egenskap som finansmarknadsaktor enligt Disclosureférordningen nar
Bolaget tillhandahaller diskretionar portfoljférvaltning genom tillstand fran
Finansinspektionen. Bolaget integrerar hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut i enlighet
med denna policy vid tillhandahallande av diskretionar portféljforvaltning till Bolagets
kunder. Bolaget tillampar sdledes samma principer som for Bolagets fonder enligt ovan som
vid investeringar i andra finansiella produkter. Hallbarhetsrelaterade egenskaper som
beaktas i investeringsbeslut dr darmed:

e Miljorelaterade egenskaper (t.ex. foretagens inverkan pa miljé och klimat).
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e Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

e Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Bolaget beaktar utdver ovan Bolagets kunders eventuella specifika dnskemal om integrering
av hallbarhetsrisker i den diskretionara forvaltningen.

Ataganden

Bolaget har valt att stodja organisationen Hand in Hand Sweden. Hand in Hand Sweden ar en
ideell organisation som arbetar med entreprendrskap som ett effektivt, langsiktigt och
hallbart satt for att bekampa fattigdom. Hand in Hand Sweden AB:s vision ar att utrota
varldsfattigdomen, vilket ocksa ar FN:s fraimsta globala hallbarhetsmal. Hand in Hand
Sweden AB arbetar dven med att forbattra manniskors halsa, lokala miljé samt att 6ka

kunskapen om deras demokratiska rattigheter.

Negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Bolaget har beslutat att i dagslaget inte utge sig for att beakta investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt art. 4 i
Disclosureforordningen. Detta omfattar bade Bolagets fonder samt diskretionara
portfoljférvaltning. For att kunna beddma investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer behdver de negativa konsekvenserna som uppstar i de
investeringar som gors i fonderna och mandaten kunna genomlysas och métas pa ett
tillforlitligt satt. For att kunna genomféra sadana matningar behover det finnas
standardiserad data fran bl.a. portféljbolagen (t.ex. genom det arbete som fér ndrvarande
pagar inom IOSCO Sustainable Finance Network). | tiden innan denna data kan levereras
anser inte Bolaget att det pa ett tillforlitligt satt gar att mata investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Utover det ovanstdende pagar inom EU ett arbete for att faststélla den delegerade
forordningen till Disclosureférordningen, de s.k. niva 2 reglerna. Inom ramen for detta
arbete och efterféljande regelverk kommer de obligatoriska och frivilliga indikatorer som ar
relevanta och uppstalls for att mata negativa konsekvenser att fastslas.

Mot bakgrund av det ovanstdende har Bolaget valt att avvakta med att ange att Bolaget
beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa
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bolagsniva och produktniva for att sdkerstalla att den information som formedlas inte ar
missvisande eller vilseledande for Bolagets kunder. Bolaget féljer tillsammans med Bolagets
funktion for regelefterlevnad utvecklingen pa omradet och har for avsikt att omvardera
detta beslut sa snart palitliga matningar kan goras och vederhaftig information kan lamnas i
dessa avseenden.

Revidering av policy

Mot bakgrund av att det pagar ett lagstiftningsarbete inom EU avseende de s.k. niva 2
reglerna till Disclosureférordningen samt Taxonomiférordningen med tillhérande delegerade
forordningar kommer denna policy att ses dver och revideras regelbundet, minst arligen.
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